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1．本月市场回顾 - 国内市场概况 

（1）宏观经济 

    9 月制造业 PMI 达 51.5%，环比上升 0.5 个百分点，创 6 个月来新高，连续七个月高于荣枯线。生产指数达

54.0%，环比上升 0.5 个百分点，制造业生产端修复已基本完成；需求端的新订单指数达 52.8%，环比上升 0.8 个

百分点，需求端也强劲回升，制造业供需双升。 

海关总署公布数据显示，以美元计价，8 月我国出口金额 2353 亿美元，同比增长 9.5%（市场预期 8.3%），较

前值上升 2.3 个百分点；进口金额 1763 亿美元，同比下降 2.1%（市场预期 0.4%），较前值回落 0.7 个百分点。

出口增速连续第三个月回升，再创年内新高，超出市场预期，外需回暖支撑传统制造业产品出口继续修复。 

8 月 CPI 同比 2.4%，前值 2.7%；环比 0.4%，前值 0.6%；PPI 同比-2.0%，前值-2.4%；环比 0.3%，前值

0.4%。食品项环比增速放缓，显示供给冲击有所缓解，供需缺口收窄。其中猪肉环比 1.2%（前值 10.3%），受汛

情冲击、饲料成本和需求回升等影响，仍在高位运行，但进入 9 月后已出现企稳迹象；鲜菜环比 6.4%，持续受到

气候因素影响；蛋类价格因季节性因素而上涨 9.4%。非食品项自 2 月份以来首次转正（0.1%，前值 0.0%），其

中居住转正（0.10%，前值-0.05%），交通和通信保持上涨（0.30%，前值 0.31%），部分需求在逐步修复。 

央行货币政策委员会三季度例会指出，稳健的货币政策要更加灵活适度、精准导向，综合运用并创新多种货

币政策工具，保持流动性合理充裕。发挥结构性货币政策工具的精准滴灌作用。国务院常务会议部署进一步做好

稳就业工作，确保完成全年目标任务。央行行长易纲发文称，需要科学把握货币政策力度，尽可能长时间实施正

常货币政策，坚决不搞大水漫灌。整体来看，在国内疫情受控制，生产及需求渐次回复后，货币政策更强调结构

调整和跨周期考量，逆周期的调控则以防范系统风险为底线。 

（2）股票市场 

    第三季股市震荡较大，随着国内经济恢复态势得到进一步验证，七月涨态势犀利，成长股领涨，各大指数涨

幅超过 10%。八月份股市震荡盘整，反应流动性预期缺乏边际利好，致使权重指数表现相对较强，高估值股经历修

正，有逢高调节情况，风格也有转换迹象，月线仅小幅收涨。九月分无重大宏观负面信息，但在海外疫情和地缘

政治不确定性仍然较高的背景之下，加上宏观流动性拐点逐渐临近的观望和担忧，A股转跌。 

宏观上来看，企业盈利加速改善，下半年开始顺周期领域业绩均在不同程度改善。工业仍处于强修复过程

中，生产和需求协调复苏优于预期。以住宿、餐饮、文化体育娱乐等疫情受害行业也持续回暖。8 月民间投资反

算的当月增速为 13.6%，疫情以来首次转正。8 月社会消费品零售总额实现正增长，环比增速加快。8 月限额以上

工业企业利润增速依然保持接近 20%的增速。 

随着市场调整，A 股风格趋向于均衡，估值成为市场考量因素，因为宏观数据持续向好而资金预期边际转弱同

时，市场从流动性驱动到经济基本面驱动。展望顺周期领域业绩不同程度改善，保险银行等金融板块和后周期消

费依次恢复。收入继续好转以及费用端压力减轻是盈利修复的重要驱动力，市场演绎“从流动性驱动到经济基本

面驱动”的逻辑应仍不变，第四季至明年一季度，顺周期的领域业绩持续不同程度改善的预期不变。 
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表 1：A 股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 上月收盘 本月收盘  本月（%） 最近 3 个月（%） 今年以来（%） 

上证综合指数 3,395.68  3,218.05  -5.23  7.82  5.51  

沪深 300 4,816.22  4,587.40  -4.75  10.17  11.98  

上证 50 3,343.89  3,232.42  -3.33  9.87  5.52  

中小板指 9,155.03  8,671.94  -5.28  8.19  30.75  

中证 500 6,668.43  6,192.50  -7.14  5.59  17.56  

股票基金指数 13,981.61  13,395.84  -4.19  11.40  38.11  

 

（3）债券市场 

     国内债市方面，虽然股市经历修正，但基于经济基本面的修复，市场目前基本达成一致，这是国债收益率

向上的主要原因之一；而供给端压力也已提前计价，对货币政策边际收紧的流动性担忧情绪也对债市构成一定

压力。后续来看， PPI 表现是否超预期是重点，若持续环比继续维持在 0.3%以上通胀预期或将升温，债券收益

利有续升可能；如果 PPI表现不及预期，那么当前债券收益率则合理，维持震荡的状态。 

     指数方面，中债国债总财富（总值）指数下跌 0.38%，中债金融债券总财富（总值）指数上涨 0.02%，中债

企业债总财富（总值）指数上涨 0.24%。 
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2．投资连结保险投资账户本月概况 

1）汇锋进取账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选择相结合的投资策略，以权益类资产配置为

主，灵活配置股票、基金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求高风险下的高投资收

益，适合愿意进行长期投资并承担较高风险、追求较高长期回报的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和混合型基金等权益类资产，债券、债券型基金

等固定收益类资产，以及现金、货币型基金等现金类资产。流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%，

以保证账户的流动性；固定收益类资产的投资比例为 0% - 50%；权益类资产的投资比例为 50% - 95%。 

 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 -3.81% 13.19% 195.57% 

 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

汇锋进取 持仓行业 

1 信息技术行业 

2 可选消费行业 

3 工业行业 
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2）积极进取账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具:本账户精心挑选内控制度严谨、投资策略清晰、选股能力突出、持续取得优异

投资表现的股票投资基金，满足具有高风险偏好，投资风格进取的投资者的需求。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%，以保证账户

的流动性；股票投资基金投资比例不低于 80%。 

 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 -3.99% 11.55% 108.26% 

 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

积极进取 持仓基金 

1 富国低碳新经济股票基金 

2 嘉实泰和混合股票基金 

3 景顺长城景丰货币基金 
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3）平衡增长账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，灵活配置股票投资基金和债券、债券投

资基金和货币市场基金的投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适合风险偏好中等的

投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基金和货币市场基金以及现金类资产。其中

流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债券、债券投资

基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 -2.16% 7.13% 68.12% 

 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

平衡增长 持仓基金 

1 景顺长城景丰货币基金 

2 交银施罗德新成长基金 

3 博时安盈债券基金 
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4）稳健成长账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具：本账户主要投资国内依法公开发行、上市的国债、金融债、债券回购、央行票

据、企业（公司）债、银行存款等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场基金。根据宏观经

济的发展态势，判断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投资者获取稳健的投资回报。 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例最大可达 100%；流动性资产的投资余额不得

低于账户价值的 5%。 

 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 -0.09% 0.43% 22.79% 

 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

稳健成长 持仓基金 

1 博时富瑞债券基金 

2 富国信用债债券基金 

3 易方达稳健收益债券基金 
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5）低碳环保精选账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，灵活配置证券投资基金、债券、流动性资

产等投资比例，分散投资风险，同时侧重于低碳环保类资产的甄选与投资。以取得长期稳定的资产增值，

适合风险偏好中等的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于证券投资基金、债券、流动性资产等。其中流动性资产的投资余额不得低于账

户价值的 5%；股票投资基金投资比例为 0% - 50%；债券、债券投资基金和货币市场基金投资比例为 50% - 

100%。 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 -0.93% 3.49% 6.21% 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

低碳环保 持仓基金 

1 景顺长城景丰货币基金 

2 易方达货币基金 

3 易方达稳健基金 

 

其中，低碳环保类基金占比为 9.43% 
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6）货币基金投资账户概览 

（1）账户简介 

- 投资策略及主要投资工具：本账户主要投资于货币市场基金，短期债券基金，短期债券以及逆回购等固定收

益类金融工具。根据宏观经济的发展态势，聚焦市场短期利率走势，追求账户稳定增值。 

- 各类资产比例：投资货币市场基金、短期债券基金及短期债券，以及逆回购比例最大可达 100%；流动性资产

的投资余额不得低于账户价值的 5%。 

（2）账户投资收益率 

  过去一个月 过去三个月 成立至今 

投资收益率 0.11% 0.33% 0.47% 

（3）账户单位净值走势图及持仓资产结构 

 

（4）账户月末重点持仓情况 

货币基金 持仓基金 

1 易方达货币基金 

2 景顺长城景丰货币基金 

3 / 

注： 

过去一个月账户收益率 =（2020 年 9 月期末单位资产净值 - 2020 年 8 月期末单位资产净值）/2020 年 8 月期末

单位资产净值*100% 

过去三个月账户收益率 =（2020 年 9 月期末单位资产净值 - 2020 年 6 月期末单位资产净值）/2020 年 6 月期末

单位资产净值*100% 

投资账户成立至今账户收益率 =（2020 年 9 月期末单位资产净值 - 账户成立日单位资产净值）/账户成立日单位

资产净值*100% 
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3．合作投资机构 

 

4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

账户类型 (业绩表现截至2020年9月29日) 成立日期 规模（万元） 期初净值 期末净值 投资收益率
汇锋进取投资账户 2012 年5 月21 日          52,058 1.00000 2.95573 195.57%

积极进取投资账户 2010 年2 月1 日          46,505 1.00000 2.08258 108.26%

平衡增长投资账户 2010 年2 月1 日          35,548 1.00000 1.68124 68.12%

稳健成长投资账户 2010 年2 月1 日          73,739 1.00000 1.22787 22.79%

低碳环保精选投资账户 2016 年8 月19 日            4,433 1.00000 1.06208 6.21%

货币基金投资账户 2020 年3月30 日            3,593 1.00000 1.00467 0.47%  

市场价值的确认方法为： 

（一）对于开放式基金中上市流通的 ETF 基金、场内登记的 LOF 基金以及开放式基金以外的任何上市流通的有价

证券，以其估值日证券交易所挂牌的收盘价估值；估值日无交易的，以最近交易日的市价估值； 

（二）投资账户持有的除上市流通的 ETF 基金、场内登记的 LOF 基金以外的开放式基金，以其公告的估值日基金

单位净值估值； 

（三）投资账户持有的处于募集期内的证券投资基金，按其成本与利息估值； 

（四）如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值，公司应根据具体情况按最能反映公允价

值的价格估值； 

（五）如有新增事项，按国家最新规定估值。 

2020年 9月最后一个资产评估日是 2020年 9月 30日。 

重要提示： 

投资连结保险产品的投资风险由投保人承担。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账户在过去的投

资表现，不代表对未来的预期,您不得依据本报告向投保人 做出任何投保或投资账户转换的建议。 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其

准确性和完整性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他条件随时改变；除本月

度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 

序号 基金公司名称 

1. 易方达基金管理有限公司 

2. 嘉实基金管理有限公司 

3. 景顺长城基金管理有限公司 

4. 博时基金管理有限公司 

5. 富国基金管理有限公司 

6. 华夏基金管理有限公司 

7. 海富通基金管理有限公司 

8. 交银施罗德基金管理有限公司 

9． 上投摩根基金管理有限公司 


